José Carlos Goncalves Gaspar
Marcelo Silva Bastos

Heitor Achilles Dutra Rosa
Aline Mendes Penteado Farves

Organizadores

Educacao financeira critica:
Desafios e transformacoes

para o professor de
matematica

VOLUME 2

03 2016



José Carlos Gongalves Gaspar

Marcelo Silva Bastos
Heitor Achilles Dutra Rosa

Aline Mendes Penteado Farves
Organizadores

Educagao financeira critica

Desafios e transformacgdes para o
professor de matematica

Volume 2

1

Pantanal Editora



Copyright® Pantanal Editora
Editor Chefe: Prof. Dr. Alan Mario Zuffo
Editores Executivos: Prof. Dr. Jorge Gonzalez Aguilera e Prof. Dr. Bruno Rodrigues de Oliveira

Diagramagio: A editora. Diagramagao e Arte: A editora. Imagens de capa e contracapa: Canva.com. Revisdao: O(s)
autor(es), organizador(es) e a editora.

Conselho Editorial

Grau académico e Nome Instituigao

Prof. Dr. Adaylson Wagner Sousa de Vasconcelos OAB/PB

Profa. MSc. Adriana Flavia Neu Mun. Faxinal Soturno e Tupanciretd
Profa. Dra. Albys Ferrer Dubois UO (Cuba)

Prof. Dr. Antonio Gasparetto Junior UFJF

Profa. MSc. Aris Verdecia Pefia Facultad de Medicina (Cuba)
Profa. Arisleidis Chapman Verdecia ISCM (Cuba)

Prof. Dr. Arinaldo Pereira da Silva UFESSPA

Prof. Dr. Bruno Gomes de Aratjo UEA

Prof. Dr. Caio Cesar Enside de Abreu UNEMAT

Prof. Dr. Carlos Nick UFV

Prof. Dr. Claudio Silveira Maia AJES

Prof. Dr. Cleberton Correia Santos UFGD

Prof. Dr. Cristiano Pereira da Silva UEMS

Profa. Ma. Dayse Rodrigues dos Santos IFPA

Prof. MSc. David Chacon Alvarez UNICENTRO
Prof. Dr. Denis Silva Nogueira IFMT

Profa. Dra. Denise Silva Nogueira UFMG

Profa. Dra. Dennyura Oliveira Galvio URCA

Prof. Dr. Elias Rocha Gongalves ISEPAM-FAETEC
Prof. Me. Ernane Rosa Martins IFG

Prof. Dr. Fabio Steiner UEMS

Prof. Dr. Fabiano dos Santos Souza UFF

Prof. Dr. Gabriel Andres Tafur Gomez (Col6mbia)

Prof. Dr. Hebert Hernan Soto Gonzales UNAM (Peru)
Prof. Dr. Hudson do Vale de Oliveira IFRR

Prof. MSc. Javier Revilla Armesto UCG (México)
Prof. MSc. Jodo Camilo Sevilla Mun. Rio de Janeiro
Prof. Dr. José Luis Soto Gonzales UNMSM (Peru)
Prof. Dr. Julio Cezar Uzinski UFMT

Prof. MSc. Lucas R. Oliveira Mun. de Chap. do Sul
Profa. Dra. Keyla Christina Almeida Portela IFPR

Prof. Dr. Leandris Argentel-Martinez Tec-NM (México)
Profa. MSc. Lidiene Jaqueline de Souza Costa Marchesan ~ Consultério em Santa Matia
Prof. Dr. Marco Aurélio Kistemann UFJF

Prof. MSc. Marcos Pisarski Junior UEG

Prof. Dr. Marcos Pereira dos Santos FAQ

Prof. Dr. Mario Rodrigo Esparza Mantilla UNAM (Peru)
Profa. MSc. Mary Jose Almeida Pereira SEDUC/PA

Profa. MSc. Nubia Flavia Oliveira Mendes IFB

Profa. MSc. Nila Luciana Vilhena Madureira IFPA

Profa. Dra. Patricia Maurer UNIPAMPA
Profa. Dra. Queila Pahim da Silva IFB

Prof. Dr. Rafael Chapman Auty UO (Cuba)

Prof. Dr. Rafael Felippe Ratke UFMS

Prof. Dr. Raphael Reis da Silva UFPI

Prof. Dr. Renato Jaqueto Goes UFG

Prof. Dr. Ricardo Alves de Aravjo (In Memorian) UEMA

Profa. Dra. Sylvana Katla da Silva de Lemos Santos IFB

MSc. Tayronne de Almeida Rodrigues

Prof. Dr. Wéverson Lima Fonseca UFPI

Prof. MSc. Wesclen Vilar Nogueira FURG

Profa. Dra. Yilan Fung Boix UO (Cuba)

Prof. Dr. Willian Douglas Guilherme UFT

Conselho Técnico Cientifico



- Esp. Joacir Mario Zuffo Junior
- Esp. Mauticio Amormino Janior
- Lda. Rosalina Eufrausino Lustosa Zuffo

Ficha Catalografica

Catalogagio na publicagio
Elaborada por Bibliotecatia Janaina Ramos — CRB-8/9166

E24

Educagio financeira ctitica: desafios e transformacdes para o professor de matematica — Volume 2 /
Organizacio de José Carlos Gongalves Gaspar, Marcelo Silva Bastos, Heitor Achilles Dutra Rosa, et al.
— Nova Xavantina-MT: Pantanal, 2026.

17p. ;il.

Outra organizadora: Aline Mendes Penteado Farves.
Livro em PDF

ISBN 978-65-85756-88-4
DOI https://doi.org/10.46420/9786585756884

1. Educacio financeira. 2. Matematica - Estudo e ensino. 3. Professores de matematica. I. Gaspar, José
Carlos Gongalves (Organizador). II. Bastos, Marcelo Silva (Organizador). III. Rosa, Heitor Achilles Dutra
(Organizador). IV. Titulo.

CDD 332.024

Indice para catalogo sistematico

1. Educacio financeira

Pantanal Editora

Nossos e-books sido de acesso publico e gratuito e seu Rua Abaete, 83, Sala B, Centro. CEP: 78690-000.
download e compartilhamento sdo permitidos, mas Nova Xavantina — Mato Grosso — Brasil.
solicitamos que sejam dados os devidos créditos a Telefone (66) 99682-4165 (Whatsapp).
Pantanal Editora e também aos organizadores e autores. https:/ /www.editorapantanal.com.br
Entretanto, ndo ¢ permitida a utilizagdo dos e-books para contato@editorapantanal.com.br

fins comerciais, exceto com autorizagio expressa dos
autotres com a concordincia da Pantanal Editora.


https://www.editorapantanal.com.br/
https://www.editorapantanal.com.br/
mailto:contato@editorapantanal.com.br
mailto:contato@editorapantanal.com.br

Prefacio

A obra que o leitor tem em maos, Educacao Financeira Critica: Fundamentos, Praticas e Perspectivas para
a Formagao Cidada, chega em um momento de profunda relevancia social e educacional. Em um pais
marcado por agudas desigualdades socioeconémicas, onde o endividamento precoce e a vulnerabilidade
financeira sio realidades para grande parte da populacdo brasileira, discutir a Educa¢ao Financeira no
ambiente escolar transcende o ensino de técnicas de orcamento, génese de investidores ou conceitos de
juros compostos como propaga a OCDE e os 6rgaos associados. Trata-se de um imperativo ético e
formativo que proporciona de fato a cidadania financeira.

Longe de uma abordagem tecnicista que visa apenas formar consumidores “responsaveis” ou
individuos aptos a navegar no mercado financeiro, os capitulos que se seguem assumem um compromisso
radical com a formacao critica e cidada. A perspectiva que une os autores ¢ a de que a Educacao
Financeira Escolar (EFE) deve ser um espaco de reflexdao sobre valores, escolhas e suas consequéncias
no tempo, no coletivo ¢ no meio ambiente. A obra se alinha, portanto, a2 Educacao Matematica Critica
(EMC) e a uma visao de escola como ambiente de questionamento e transformacao social com sala de
aula transformadas em cendrios para investigagao como proposto por Ole Skovsmose.

Os capitulos aqui reunidos oferecem um panorama robusto e multifacetado dessa perspectiva. A
obra inicia com uma analise da intencionalidade e das disputas presentes nos materiais didaticos, desnudando
discursos que, muitas vezes, culpabilizam o individuo por sua situagdo financeira e naturalizam praticas
do sistema econoémico. Em contrapartida, propde-se um caminho de itura critica desses materiais,
utilizando-os como ponto de partida para problematizagdes que valorizem as experiéncias dos estudantes,
especialmente no contexto da Educacio de Jovens, Adultos e Idosos (EJAI).

A discussio se aprofunda ao abordar temas urgentes e contemporaneos, como a #berizacio do
trabalho e as apostas online, apresentando reflexdes e atividades que colocam a Consciéncia Social no centro
do debate. Os autores demonstram como a EFE pode ser uma ferramenta para analisar a precarizagio
do trabalho, a auséncia de direitos e as armadilhas financeiras que afetam desproporcionalmente as
populagoes mais vulneraveis. A proposta de debates estruturados sobre temas como CLT (Consolidagao
das Leis do Trabalho) e impostos com futuros professores de Matematica revela o potencial formativo
da atividade para o desenvolvimento da empatia e do pensamento critico, indo além da mera resolugiao
de problemas.

A interdisciplinaridade, tdo cara a EFE, ganha vida na integracdo com a educagao nutricional,
mostrando como temas como or¢amento familiar e leitura de rétulos podem ser explorados para
desenvolver tanto o pensamento matematico quanto a consciéncia cidada, em uma abordagem pratica e
contextualizada. Dessa forma, a obra nio se furta a discutir as nogdes de poupanga e investimento a partir de

uma perspectiva critica, que articula o calculo financeiro a proje¢ao de futuro e a compreensio do tempo



como elemento formador da autonomia. Assim, ao integrar a Educa¢ao Financeira a educacdo nutricional
e ao abordar no¢oes de poupanca e investimento a partir de uma perspectiva critica, a obra oferece um
panorama pratico e tedrico que transcende o calculo financeiro. Ela convida a formagdo de sujeitos
capazes de compreender criticamente as relagdes econdémicas, projetar o futuro e tomar decisdes pautadas
na ética, na sustentabilidade e no bem comum.

Este prefacio, portanto, convida vocé educador(a)o a uma jornada que vai além da sala de aula de
Matematica, buscando se tornar um(a) educador(a) insubordinado(a), criativo(a) e que combate as
desigualdades sociais ampliadas por sistemas financeiros que escravizam jovens e adultos no Brasil com
altas taxas de juros e desinformagdo. Os textos aqui compilados sio um manifesto pela Educagao
Financeira como um direito de todo(a)s, um instrumento de empoderamento e uma pratica essencial para
a constru¢ao de uma sociedade mais justa, ética e sustentavel. Que a leitura seja tdo instigante e
transformadora quanto a pratica educativa que aqui se defende.

Por fim, parabenizamos os educadores e educadoras que escreveram seus capitulos,
compartilhando com a comunidade da Educac¢ao Matematica suas praticas pedagogicas e reflexdes sobre

Educacao Financeira num viés critico.

Marco Aurélio Kistemann Jr.'

! Professor Associado 1V e Pesquisador do Departamento de Matematica (UFJF). Orcid: https://orcid.org/0000-0002-
8970-3954 E-mail: marco.kistemann@ufjf.br
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Capitulo V

Por que abordar de forma reflexiva e fundamentada
nogoes de poupanca e investimento no Ensino Médio?

Recebido em: 01/09/2026 Ana Carolina Guimaraes Paschoal
Aceito em: 22/09/2026 Ivail Muniz Junior

9. 10.46420/9786585756884cap5

INTRODUCAO

Este capitulo visa discutir a importancia da abordagem sobre nog¢des de poupanca e investimento
no Ensino Médio, articulando referenciais tedricos com contribui¢Oes praticas a partir de atividades para
a sala de aula, que evidenciam como a Educac¢ao Financeira pode contribuir, desde cedo, para a formagao
econdémica de um povo, estimulando-o a desejar, buscar e lutar para gerar valor sem abrir mao de pensar
de forma critica, autbnoma, solidaria e socialmente responsavel, em um pafs dos mais desiguais do
Mundo'®. Tal discussio insere-se no contexto contemporaneo de transformacoes econdmicas e sociais
que impactam diretamente a maneira como os jovens, e suas familias, se relacionam com a geracao e
gestao de recursos pessoais e familiares, em especial com agbes de poupar e investir dinheiro,
considerando trocas intertemporais.

Ao trazer a tematica da Educa¢ao Financeira para o espago escolar, especialmente, na etapa final
da Educacao Basica, busca-se ajudar na construciao de uma consciéncia critica que auxilie aos estudantes
compreenderem possiveis implicacdes de suas decisdes financeiras, tanto em nivel individual quanto
coletivo, bem como analisar a relagdao entre atitudes e consequéncias a partir da produ¢ao de ambientes
de educacio financeira escolar, conforme Muniz Jr. (2016). Nao podemos negar a adolescentes e jovens,
em especial aqueles das classes menos favorecidas, a oportunidade de aprender, refletir e pensar de forma
critica e fundamentada sobre os desafios e beneficios da cultura da poupanga e do investimento, tanto
como potencializadora da realizagdo de projetos, especialmente os de médio e longo prazo, quanto como
mecanismo de prote¢ao diante de imprevistos. Os desafios da sobrevivéncia naio podem ser usados para
negar os direitos da aprendizagem sobre tais mecanismos.

Defendemos que poupar e investir podem ser entendidos como processos de armazenagem e

crescimento, tao fundamentais e presentes em ecossistemas naturais e tecnolégicos. Nessa perspectiva,

16 O Brasil ¢ um dos pafses mais desiguais do mundo. Esse fato compde o titulo de uma matéria veiculada em varios portais
de noticias, dentre eles o da BBC News, baseado no maior estudo mundial sobte o tema, denominado World Inequality Report
2022, langado pelo Wotld Inequality Lab (Laboratério das Desigualdades Mundiais), em 7/12/2021, e que foi liderado pelo
conceituado economista francés Thomas Piketty. Disponivel em https://www.bbc.com/portuguese/brasil-59557761; Disponivel
em https://wir2022.wid.wotld/ ; Disponivel em https://wir2022.wid.wotld/www-
site/uploads/2022/02/WIR_2022_FullRepott.pdf
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eles geram oportunidades para a realizagdo de projetos e também funcionam como mecanismos de
protegao pessoais e coletivos. Por isso, aprender sobre poupanga e investimento, de forma critica e
fundamentada, deve ser um direito de qualquer estudante da Educagao Basica. Ao mesmo tempo, pensar
e agir para poupar nao pode excluir a reflexao sobre os desafios vividos por milhdes de brasileiros diante
da conhecida desigualdade socioecondmica'” do pais — especialmente por quem precisa fazé-lo com
renda média de até 2 salarios-minimos.

No Brasil, o publico do Ensino Médio, constituido, em sua maioria, por adolescentes entre 15 e
17 anos, encontra-se em uma fase marcada por intensas mudangas pessoais, emocionais e sociais. A
Organizagao para a Cooperagao e Desenvolvimento Economico (OCDE, 2016) destaca que a
adolescéncia ¢ um perfodo critico para o desenvolvimento de habitos financeiros duradouros e que jovens
entre 15 e 18 anos figuram os mais vulneraveis ao endividamento precoce.

Esse cenario torna-se ainda mais evidente quando se observa que muitos jovens come¢am, nessa
fase, a realizar suas primeiras transagdes financeiras de maneira autbnoma, utilizando meios digitais de
pagamento, administrando pequenos orcamentos pessoais ¢ tomando decisoes de consumo mediadas
pela tecnologia.

A Estratégia Nacional de Educagdo Financeira (ENEF) (Brasil, 2021) reforga essa preocupagao
ao reconhecer adolescentes e jovens como publico prioritario da Educagao Financeira, uma vez que estao
diante de escolhas financeiras que surgem rapidamente e exigem cuidado e responsabilidade,
influenciando diretamente seu bem-estar presente e futuro. Assim, a auséncia de orientagao adequada
pode favorecer praticas financeiras desorganizadas e aumentar o risco de endividamento ainda na
juventude.

A Educagio Financeira tem ganhado destaque nas discussoes sobre a formacio integral dos
estudantes, especialmente em um contexto marcado por mudangas socioeconomicas, desafios
demograficos, transformacao das relagdes de trabalho — incluindo lutas pela manutencgao de direitos e
protecao juntamente com transformagdes na visao sobre trabalho e liberdade — ampliagio do acesso ao
crédito, aumento das modalidades e do acesso a investimentos e uso intensivo de tecnologias digitais.

Cada vez mais, jovens realizam transagdes financeiras por meio de aplicativos e carteiras virtuais,
muitas vezes sem compreender plenamente seus efeitos sobre o or¢amento e o consumo. No Brasil, de
2024 a 2026 foram langados investimentos mais simples e descomplicados para a popula¢ao, dentre eles
o Tesouro Reserva disponivel a partir de 11 de maio de 2026, com aplicagoes a partir de R$1,00 pelo
aplicativo da corretora ou site oficial, resgate a qualquer hora do dia m qualquer dia da semana, com

possibilidade de transferéncia via PIX. Conforme destaca a OCDE (2020), as tecnologias digitais

17 Adotaremos o termo desigualdade socioeconémica ou econémico-social, de forma bem simples, porém direta e suficiente
pata o objetivo deste trabalho, como a diferenca econémica que existe entre determinados grupos de pessoas dentro de uma
mesma sociedade.
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modificam profundamente a forma como as pessoas administram o dinheiro, exigindo competéncias para
lidar com riscos e escolhas informadas.

No contexto brasileiro, a ENEF (Brasil, 2021) refor¢a que a auséncia de orientacio adequada
sobre poupanga, investimento, planejamento financeiro e contragao de crédito pode favorecer praticas
financeiras desorganizadas e aumentar o risco de endividamento precoce, tal qual observado em 2026
com o alto nivel de endividamento no cartio de crédito, com a¢Ges com o Desenrola Brasil 11 visando
reduzir seus efeitos e ajudar a corrigir distor¢des dos juros abusivos cobrados no Brasil.

O Ensino Médio, por sua natureza formativa, representa um momento potencialmente
importante na construcao de identidades e projetos de vida, conforme salienta a Base Nacional Comum
Curricular (BNCC) (Brasil, 2018), ao destacar que essa etapa pode contribuir na prepara¢io do jovem no
exercicio da cidadania, no mundo do trabalho e na defini¢ao de seu projeto de vida. Nesse sentido, incluir
a Educacao Financeira nessa fase da escolarizagao ¢ uma forma de preparar os estudantes para lidar com
as incertezas do mundo econémico e com as escolhas que envolvem o dinheiro.

Ensinar sobre poupanca e investimento ¢, portanto, ensinar sobre tempo, planejamento e
responsabilidade, uma vez que tais nog¢oes ultrapassam o campo matematico e se inserem na formagao
ética e cidada dos estudantes. Nesse sentido, compreender a importancia de poupar e investir significa
desenvolver competéncias que envolvem autocontrole, reflexdo e visao de futuro, elementos essenciais
para o exercicio da autonomia e da cidadania. Nessa perspectiva, Kahneman (2012) ressalta que a tomada
de decisao financeira é fortemente influenciada por aspectos emocionais e contextuais, o que reforg¢a a
necessidade de uma formagiao que auxilie os jovens a reconhecerem e regularem tais influéncias em suas
escolhas.

A OCDE (2016) reforga que a Educagao Financeira deve “dotar as pessoas de conhecimentos e
atitudes que lhes permitam tomar decisoes responsaveis, planejar o futuro e gerir recursos ao longo do
tempo”. Por isso, abordar temas como poupanga e investimento na escola contribui ndo apenas para o
aprendizado de contetidos financeiros, mas também para o desenvolvimento de atitudes responsaveis e
sustentaveis diante de escolhas pessoais e sociais. Trata-se, portanto, de um investimento na propria
formag¢dao humana, na medida em que promove a consciéncia de que cada escolha financeira reflete
valores, prioridades e modos de viver em sociedade.

Ao mesmo tempo, a inser¢do da Educacdo Financeira no curriculo do Ensino Médio pode
favorecer uma aproximacao entre a escola e a vida real dos estudantes, tornando o aprendizado mais
significativo. Como defendem Lusardi e Mitchell (2014), o dominio de nog¢des financeiras basicas esta
diretamente relacionado a capacidade de planejar o futuro e evitar decisdes impulsivas que comprometem
a estabilidade pessoal e familiar. Dessa forma, discutir poupanca e investimento no ambiente escolar é,

também, discutir projetos de vida, metas e a importancia do equilibrio e do futuro.
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Portanto, ao refletir sobre o ensino de poupanga e investimento no Ensino Médio, ndo se trata
apenas de instruir tecnicamente os jovens sobre produtos financeiros ou rendimentos, mas de propiciar
um espago de aprendizagem que fomente a consciéncia critica, a autonomia e a responsabilidade social.

A Educagao Financeira, quando integrada de forma contextualizada e interdisciplinar, assume
papel formador e transformador, contribuindo para que os estudantes desenvolvam uma visao ampliada
das relacGes econémicas e aprendam a tomar decisGes pautadas na ética, na sustentabilidade e no bem
comum. Essa perspectiva reafirma o compromisso da escola com a formagao integral do ser humano,
preparando-o para atuar de forma consciente e responsavel em um mundo cada vez mais complexo e
desafiador.

A seguir, sdo apresentados os fundamentos da Educacdo Financeira Escolar (EFE) adotada em
nosso trabalho, bem como os principios que orientam sua presenca na escola, conduzindo a reflexao

sobre os sentidos e as aprendizagens que envolvem as nog¢odes de poupanga e investimento no Ensino

Médio.

EDUCACAO FINANCEIRA: SENTIDOS, PRINCIPIOS E AMBIENTES DE
APRENDIZAGEM

Compreender a importancia do ensino de poupanga e investimento requer, antes de tudo, refletir
sobre o que se entende por Educacido Financeira e quais concepgdes orientam sua presenga na escola.
Esse campo, que ganhou for¢a nas ultimas décadas, ultrapassa a ideia restrita de ensinar a lidar com
numeros e orcamentos: trata-se de uma proposta educativa que busca formar sujeitos capazes de
compreender criticamente as relagdes econdmicas que atravessam o cotidiano e influenciam suas
decisdes. Nesse sentido, pensar a Educacdo Financeira é pensar sobre valores, escolhas, contextos e
aprendizagens que entrelagam nas experiéncias individuais e coletivas.

Em nossa perspectiva, a Educagdo Financeira Escolar, portanto, ndo pode ser reduzida a um
conjunto de técnicas ou conteudos matematicos. Ela constitui um processo formativo continuo, que
envolve dimensoes cognitivas, sociais, culturais e éticas. Considerando a perspectiva de Educagio
Financeira em Contextos Escolares, de Muniz Jr. (2016), a formag¢ao econdémica via educagao financeira
apoia-se em quatro principios fundamentais: convite a reflexao, conexao diddtica, dualidade e lente multidisciplinar,

conforme apresentados em Muniz Jr. e Jurkiewicz (2010).
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sobre as situagdes financeiras e ndo matematicos que emergem
apresentadas. no processo de ensino e
aprendizagem.

1. CONVITE A REFLEXAO 2. CONEXAO DIDATICA
Estimular o pensamento critico ; / S PEETIE TAT

0S 4 PRINCIPIOS DA EDUCACAO
FINANCEIRA NA ESCOLA

>

4. LENTE MULTIDISCIPLINAR 3. DUALIDADE
Articulagdo entre diferentes areas Matematica e Educagdo Financeira
do saber. caminham juntas.

Figura 1. Os 4 principios da Educac¢ao Financeira Escolar. Fonte: Adaptado de Muniz Jr. (2010).

O convite a reflexao evidencia que a Educacao Financeira ndo deve assumir um carater autoritario,
isto é, ndo tem a func¢ao de determinar o que os estudantes devem ou nao fazer. Pelo contrario, busca
convida-los a refletir, por meio da analise de situagdes financeiras — incluindo as de natureza matematica
—, a fim de que possam pensar, avaliar e tomar decisdes de forma autobnoma e consciente.

A conexdo diddtica refor¢a a importancia de a Educagao Financeira auxiliar os professores a
compreenderem como os alunos pensam matematicamente ao analisar situagdes financeiras, bem como
reconhecer a presenca de aspectos nao matemadticos que emergem nesse processo de ensino e
aprendizagem.

A dualidade, de um modo simples, ressalta que o ensino de Matematica e a Educagao Financeira
sao lados de uma mesma moeda (Muniz Jr., 2023). Essa relagdo mostra que o aprendizado matematico e
a reflexdo sobre o uso do dinheiro se complementam: enquanto a Matematica oferece as ferramentas
para compreender conceitos numéricos, a Educagio Financeira da sentido a esses conhecimentos,
conectando-os as decisdes do cotidiano. Assim, a dualidade evidencia que aprender Matematica também
¢ aprender a agir com consciéncia diante das escolhas financeiras.

Por fim, o principio da lnte multidisciplinar propoe que a Educacao Financeira seja compreendida
e desenvolvida a partir da articulagao entre diferentes areas do saber. Essa perspectiva reconhece que as
questoes financeiras nao se limitam ao campo da Matematica, mas dialogam com dimensdées historicas,
sociais, culturais e lingufsticas. Assim, compreender fendmenos econdémicos e praticas de consumo exige
integrar saberes diversos, permitindo que o estudante perceba o dinheiro, o trabalho e o consumo como

elementos que atravessam multiplos contextos da vida cotidiana. Essa abordagem amplia as
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possibilidades de ensino e aprendizagem, promovendo uma visao mais critica, contextualizada e
significativa da Educac¢ao Financeira.
Os quatro principios discutidos acima estimulam a producao de Ambientes de Educagao
Financeira Escolar (AEFE).
AEFE nio se refere a lugares, espagos escolares, ambientes fisicos pré-determinados, mas sim
as interagoes entre pessoas, quando analisam e investigam situa¢des econémico-financeiras, no

contexto das atividades didaticas propostas, bem como quando dizem quais decisbées tomariam
em tais situagbes (Muniz Jr., 2023, p. 12)

E valido destacar que, 20 afirmar que escolheria o produto A em vez do produto B por considerar
o custo-beneficio mais vantajoso, por exemplo, o estudante o faz dentro do contexto da situagao
proposta, apoiando-se em suas experiéncias e nos conceitos matematicos que ja conhece. Essa escolha
nao ¢ ao acaso, mas sim construida no ambiente em que acontece, revelando o modo como o estudante
interpreta e aplica o conhecimento de forma situada.

De acordo com Muniz Jr. (2023), sao nos AEFE que se constroem reflexdes e escolhas, as quais
variam conforme o contexto. As experiéncias vividas nesses espagos contribuem para a formagao de
habitos e modos de pensar que podem influenciar atitudes em diferentes situacdes, seja em casa, na escola
ou em outros espagos. Tais decisdes, contudo, ndo siao estaticas: fatores como o convivio familiar, a
auséncia de cobrangas ou novas vivéncias podem levar o aluno a pensar de outra maneira, ampliando
suas possibilidades de reflexao.

Assim, os AEFE se tornam espacos vivos, onde pensar e decidir fazem parte do aprender. E ali
que o estudante experimenta, erra, acerta, compara, sente ¢ reflete, nao apenas sobre nimeros, mas sobre
o préprio modo de lidar com o dinheiro, com as escolhas e com o outro. Essas experiéncias nao ficam
restritas apenas a escola: elas atravessam a vida, alcangando a casa, os amigos, o bairro. A Educagao
Financeira Escolar, nesse sentido, ultrapassa a ideia de ensinar contas ou férmulas; ela convida a formagao

de um olhar mais consciente, critico e humano diante das decisdes cotidianas.

POUPANCA E INVESTIMENTO NO ENSINO MEDIO: SENTIDOS E FORMAGCOES
POSSIVEIS
Significados de poupanga e investimento na Educagao Financeira Escolar

Na perspectiva de Educa¢ao Financeira Escolar que adotamos e defendemos, as nogoes de
poupanga e investimento vao além da técnica dos calculos financeiros. Esses conceitos assumem carater
formativo, pois se relacionam com valores, atitudes e modos de compreender o tempo, 0 consumo e o
futuro. A escola, nesse sentido, torna-se um espago onde os estudantes podem ler e interpretar situagoes
financeiras cotidianas, refletindo sobre as consequéncias de suas escolhas e desenvolvendo uma postura

critica em relacdo ao dinheiro. Alinhando-se a essa perspectiva, Silva e Powell (2013) defendem que a
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Educacao Financeira deve ir além do dominio de férmulas e procedimentos, promovendo uma leitura
critica das praticas econdémicas e sociais que atravessam o cotidiano dos sujeitos.

Antes de aprofundar tais nogoes, é necessario explicitar como este trabalho compreende
poupanca e investimento. Poupanca é entendida como o ato de reservar parte dos recursos disponiveis
no presente para utiliza-los no futuro, de acordo com objetivos, necessidades ou imprevistos. No
contexto escolar, essa ideia envolve planejamento, reflexdo e a capacidade de avaliar prioridades.
Investimento, por sua vez, refere-se a aplicagdao intencional de recursos, financeiros, temporais ou
materiais, com a expectativa de obter beneficios futuros. Na EFE, investir envolve antecipar
possibilidades, avaliar riscos e escolher caminhos que expressem autonomia, intencionalidade e
compromisso com o futuro.

Essas defini¢oes contrastam com abordagens mais tradicionais presentes em materiais didaticos
de referéncia. O Caderno de Educagao Financeira do Banco Central (2013), por exemplo, define
poupanca como a simples diferenca entre receitas e despesas e investimento como a aplicacao desses
excedentes em busca de remuneracao. Apesar de serem uteis para fins operacionais, essas definicoes
limitam a compreensao das praticas financeiras ao campo estritamente técnico, desconsiderando
dimensdes éticas, emocionais, sociais e culturais que influenciam as decisdes econémicas. Em uma
perspectiva formativa, tais nogoes precisam ser ampliadas, reconhecendo que poupar e investir envolvem
escolhas que expressam valores, intencionalidades e modos de gerir o tempo e o futuro.

A poupanga, quando trazida para o contexto escolar, ndo se restringe apenas a “guardar dinheiro”.
Ela passa a representar um exercicio de planejamento, de pensar antes de agir e de adiar o consumo por
um motivo que faga sentido para quem poupa. A nogao de poupanga pode ser considerada como uma
acao humana semelhante aos processos de armazenagem tio comuns em organismos vivos que vivem
em sociedade, bem como nos ecossistemas dos mais variados. Nosso corpo armazena nutrientes, agua,
ar, sangue e energia para funcionar, tanto em situagdes comuns como para sobreviver. A poupanca faz
parte dos ciclos e gera fluxos. A metafora da caixa d"agua ou da usina hidroelétrica sao muito tuteis para
reforcar que poupar é necessario para a geragao de fluxos, por vezes permanentes ou mais intensos,
dependendo das demandas e necessidades.

Mais do que uma pratica financeira, torna-se um modo de pensar o tempo e as escolhas,
convidando o estudante a refletir sobre o que realmente deseja alcangar. Assim, poupar envolve projetar
o futuro, estabelecer prioridades e construir objetivos dentro de sua realidade socioeconomica. Nessa
perspectiva, o significado de poupanga ¢ também o de reflexdo sobre o tempo: o tempo presente, que
exige escolhas, e o tempo futuro, que projeta metas e sonhos. A EFE, segundo Muniz Jr. e Jurkiewicz
(2016, p. 121), “deve oferecer oportunidades de reflexao aos estudantes a partir da leitura de situagoes

financeiras [...| para que pensem, avaliem e tomem suas proprias decisoes”. Essa leitura de situagdes
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financeiras deve permitir ao estudante compreender que poupar ¢, antes de tudo, um ato de escolha e
autonomia, e nao apenas de corte de gastos.

Ja o conceito de investimento, ao ser tratado na escola, precisa ser ampliado. Investir nao se limita
a aplicar dinheiro a fim de fazé-lo crescer; trata-se, também, de empregar tempo, esfor¢o, conhecimento
e recursos em algo que se projeta no futuro. Na EFE, o investimento pode ser visto como um convite
para pensar o futuro de forma planejada e consciente. A cultura do investimento estia associada a
perspectiva de uma troca intertemporal de renunciar a algum recurso hoje na expectativa de receber algo
maior e melhor no futuro. Todos os ecossistemas possuem mecanismos de crescimento gerados pelo
investimento de recursos dos mais variados. A metafora do fermento, usado em bolos, massas e pizzas
nos ajuda a compreender que investir recursos ¢ semelhante a plantar e regar, na busca por colher algo
maior e melhor no futuro.

Ao discutir esse tema, o estudante ¢ levado a analisar possibilidades, calcular riscos e compreender
consequeéncias, unindo o conhecimento matematico ao olhar critico sobre o uso do dinheiro. Conforme
a OCDE (2015), a literacia financeira envolve a aplicacio de conhecimentos e habilidades matematicas
para gerir recursos de modo responsavel e eficaz, refor¢ando a importancia de tratar o investimento como
um campo da aprendizagem que articula o raciocinio logico e o pensamento ético. Nesse mesmo sentido,
a BNCC (Brasil, 2018) orienta que o ensino de Matematica deve contribuir para que o estudante
“compreenda e atue de forma ética, responsavel e reflexiva nas financas pessoais e coletivas,
reconhecendo o impacto de suas decisdes economicas”. Investir, portanto, ¢ mais do que buscar retorno
financeiro: ¢ aprender a decidir com intencao, a antecipar caminhos e a projetar metas que expressem
responsabilidade e autonomia. O investimento, assim, se torna uma experiéncia educativa que conecta a
Matematica a formacao para a vida.

Desse modo, poupanga e investimento caminham lado a lado, como partes de uma mesma
experiéncia formativa. A poupanga convida a calma, ao planejamento e a espera; o investimento, por sua
vez, provoca 0 movimento, a a¢ao e o olhar para o futuro. Ambas as no¢des exigem leitura, analise e
tomada de decisdo, e ajudam o estudante a compreender que o valor do dinheiro esta também nas
escolhas que ele faz com o tempo e com o que considera importante. Cabe a escola ampliar esses sentidos,
criando oportunidades para que cada estudante possa atribuir significado proprio a essas ideias e
relaciond-las a sua vida concreta.

Por fim, compreender os significados de poupanca e investimento na EFE é entender que esses
conceitos nao sao fixos nem universais: eles ganham sentido nas vivéncias, nas historias e nas condi¢oes
de cada sujeito. O modo como cada estudante poupa ou investe reflete suas referéncias culturais, seus
contextos econdmicos e suas expectativas de futuro. F justamente nessa pluralidade de significados que
se revelam as dimensoes formativas da EFE: aquelas que ultrapassam o calculo e o conteudo, e se voltam

a construcao de valores, atitudes e modos de pensar o mundo.
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Dimensées formativas das nogées de poupancga e investimento

Pensar as nogdes de poupanga e investimento sob a perspectiva formativa significa compreender
que esses conceitos ultrapassam os limites da Matematica Financeira, alcangando dimensdes éticas, sociais
e cognitivas que dialogam com os desafios contemporaneos.

Em um contexto cada vez mais digital, os jovens tém acesso precoce a instrumentos de
pagamento, aplicativos bancarios, carteiras virtuais e plataformas de investimento, o que faz com que as
decisoes financeiras estejam presentes desde a adolescéncia.

A Estratégia Nacional de Educagao Financeira (Brasil, 2021) reconhece que o avanco das
tecnologias financeiras amplia as possibilidades de consumo e de crédito, exigindo dos individuos
competéncias para lidar com riscos e oportunidades de forma responsavel, fundamentada e protetiva.
Ainda que a ENEF tenha tido uma postura muito modesta, timida e omissa diante dos problemas de
desigualdade socioeconomica no Brasil, e nao tenha considerado mecanismos de prote¢ao para a
populacao mais vulneravel, defendemos que é importante considerar e aproveitar as oportunidades de
discussao, reflexao e luta que podem ser construidas e empreendidas a partir das agoes da ENEF.

A agdo institucional em nivel de educagio basica mais importante no Brasil para a geracao de
oportunidades a partir da Educacdao Financeira Escolar foi o documento norteador da Educa¢ao Basica
no Brasil — Base Nacional Comum Curricular. Apesar da BNCC também ser timida, omissa e
extremamente limitada em diversos aspectos curriculares, em especial relacionados com a Educacao
Financeira, seus desdobramentos precisam ser considerados significativos. A BNCC (Brasil, 2018) dialoga
com a ENEF ao ressaltar que a escola deve preparar os estudantes para atuar de maneira critica e
responsavel em uma sociedade mediada pela tecnologia, desenvolvendo a autonomia e a capacidade de
analise diante das informagoes que circulam nos ambientes virtuais.

Atualmente, as transformagdes na sociedade sdo grandes, especialmente no uso de novas
tecnologias [...]. Ha hoje mais espago para o empreendedorismo individual, em todas as classes
sociais, e cresce a importancia da educagio financeira e da compreensio do sistema monetario

contemporaneo nacional e mundial, imprescindiveis para uma inser¢do critica e consciente no
mundo atual. (Brasil, 2018, p. 568)

Nesse sentido, compreender as nogoes de poupanga e investimento torna-se fundamental para
que o estudante possa interpretar e agir no mundo financeiro contemporaneo com discernimento e
responsabilidade.

Na esfera cognitiva, as nogdes de poupanga e investimento desenvolvem habilidades de analise,
previsao e tomada de decisdo. Ao aprender a calcular, comparar alternativas e estabelecer metas, o
estudante exercita o raciocinio 16gico, a leitura e a interpretagao de informagdes numéricas e financeiras,
mobilizando conceitos matematicos em situacoes do cotidiano.

Esse processo nao se limita a realizagdo de calculos ou procedimentos, mas envolve o pensar

matematicamente, conforme defendem Muniz Jr. e Jurkiewicz (2016), ao compreenderem a EFE como
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um campo que convida o sujeito a refletir, argumentar e construir significados. Nesse contexto, busca-se
integrar elementos de natureza matematica, especialmente da matematica financeira, com aspectos nao
matematicos, como sociais, comportamentais ¢ ambientais, que incluem contribui¢bes da psicologia
econdmica e das reflexdes sobre sustentabilidade.

O estudante ¢ convidado a pensar sobre o que faz, por que faz e com qual propésito, deixando
de apenas efetuar calculos para se tornar alguém que interpreta, questiona e decide. Ao assumir esse papel
mais ativo, ele passa a compreender que cada escolha numérica carrega, também, uma inten¢ao e um
sentido. Sob esse olhar, Lins (1999), ao tratar do processo de produgao de significados no Modelo dos
Campos Semanticos, destaca que o conhecimento nao ¢ algo a ser transmitido, mas construido a partir
das relagdes que o sujeito estabelece entre enunciados e contextos.

Assim, poupar e investir tornam-se experiéncias cognitivas e discursivas, nas quais o estudante
aprende a ler situagdes, formular hipoteses, justificar escolhas e revisar seus proprios raciocinios. Esse
movimento aproxima o conhecimento matemadtico da vida cotidiana, fortalecendo a autonomia
intelectual e o pensamento critico, indispensaveis a formagao de sujeitos capazes de compreender e agir
no mundo financeiro de forma responsavel.

A dimensao social e cultural também ¢ essencial para compreender as nogoes de poupanga e
investimento como formativas. As praticas financeiras sio atravessadas por valores familiares, contextos
sociais e culturais diversos. Cada estudante traz consigo uma histéria e uma forma de lidar com o dinheiro,
influenciada por suas experiéncias e condi¢des socioecondémicas. A escola, nesse cenario, assume papel
fundamental ao criar um espago de dialogo e respeito por essas diferencas, contribuindo para a formagao
de uma consciéncia critica sobre desigualdades e oportunidades. Essa concepg¢iao encontra respaldo na
BNCC, que orienta a educagio a “exercitar a empatia, o dialogo, a resolugao de conflitos e a cooperagao,
fazendo-se respeitar e promovendo o respeito ao outro e aos direitos humanos” (Brasil, 2018, p. 13).

Complementando esta concepgao, a Matriz de Referéncia de Letramento Financeiro ressalta que

A fim de proporcionar igualdade de oportunidades, ¢ importante oferecer educagio financeira
aqueles que de outra forma ndo teriam acesso a ela. As escolas estdo bem posicionadas para

promover o letramento financeiro entre todos os grupos demograficos e reduzir as lacunas e
desigualdades nessa area (incluindo entre geragdes) (Brasil, 2021, p. 18)

O ensino de poupanga e investimento, nessa perspectiva, ¢ uma agao poderosa na contribuicao
de democratizar o acesso ao conhecimento financeiro e de fortalecer a inclusao social.

Por fim, ha uma dimensao temporal e existencial envolvida no ato de poupar e investir. Aprender
a lidar com o tempo, a planejar, esperar e projetar o futuro é um exercicio formativo profundo. A BNCC
(Brasil, 2018) reforca essa visio ao defender que a escola deve apoiar o estudante na constru¢ao de seu
projeto de vida, ajudando-o a compreender que suas escolhas no presente tém impacto em seu futuro.

No campo tedrico, essa leitura se aproxima do que Lins (1999) propée no Modelo dos Campos

Semanticos: o significado se constroi nas relagoes entre sujeito e contexto, em um movimento temporal
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de acdo e reflexdo. Desse modo, ao poupar hoje para realizar um sonho amanha, o estudante aprende
nao apenas sobre dinheiro, mas sobre o préprio sentido do tempo e da espera.

No aspecto da construcao da cidadania e da formagao econémica de um povo, desde cedo, que
pense, lute e tenha atitudes responsaveis, criticas e fundamentadas, gerando valor pessoal, familiar e
coletivo, tais dimensoes tém papel fundamental, principalmente se considerarmos que os mais pobres e
vulneraveis tém, geralmente, menos acesso a tais discussoes e reflexdes. Conforme dados disponiveis em
OCDE (2023), o status socioecondémico (SES) aparece como um importante condicionante dos
resultados de letramento financeiro. Segundo esse documento, estudantes de origens
socioeconomicamente favorecidas geralmente tém um desempenho melhor em letramento financeiro do
que seus pares desfavorecidos.

Em suma, as dimensoes formativas das noc¢oes de poupanca e investimento, cognitivas, éticas,
sociais e temporais, dialogam com os principios da BNCC, com a Matriz de Referéncia de Letramento
Financeiro e com as diretrizes da ENEF, fortalecendo a Educacao Financeira Escolar como um espaco
de formacao humana integral. Mais do que aprender técnicas financeiras, trata-se de aprender a pensat, a
sentir e a agir no mundo com consciéncia. Poupanca e investimento, nessa légica, revelam-se como
caminhos de compreensao sobre o tempo, o valor e o sentido das escolhas, convidando o estudante a

reconhecer-se como sujeito autbnomo, critico e solidario.

Possibilidades pedagdgicas: da teoria a prdtica

As atividades que compdem esta secio foram pensadas para aproximar os significados de
poupanga e investimento da vida concreta dos estudantes. A partir de situagoes que dialogam com seu
cotidiano, elas unem calculo, andlise e reflexao, mostrando que decisdes financeiras sao escolhas que
moldam caminhos e futuros possiveis. Mais do que resolver exercicios, cada proposta convida o estudante
a olhar para o contexto, ponderar consequéncias e perceber que poupar e investir expressam valores,

intengdes e formas de se posicionar no mundo.
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Quadro 1. Atividade 1. Fonte: Adaptado de Paschoal (2026)

Em dezembro de 2025, a familia Novaes recebeu duas fontes principais de renda: R$ 3.200,00
referentes ao salario da mae e R$ 2.400,00 provenientes do salario do pai. No periodo, as despesas
essenciais (moradia, alimenta¢ao, educagao, transporte e saude) totalizaram R$ 4.700,00. Apods arcar
com essas despesas, a familia optou por destinar 35% do valor restante a formacao de sua reserva de
emergencia.

Questodes

Item a) Quanto a familia destinou para a reserva de emergéncia? Apresente dois motivos, na sua visao,
para essa familia fazer uma reserva de emergeéncia? Se fosse voce, qual o percentual que guardaria?
Item b) Considerando que, em 2020, as receitas subirdo 20% e as despesas aumentarao 25%, qual sera
o saldo da familia em janeiro?

Item c) Em janeiro de 20206, a familia optou por abrir uma caderneta de poupanca a fim de montar
sua reserva de emergeéncia. Eles decidiram que, a partir de janeiro, fariam 12 depésitos na caderneta de
poupanca equivalentes a 70% do saldo calculado no item b, comecando em janeiro e terminando em
dezembro, sempre no quinto dia dtil de cada més. Sabendo que a taxa de rendimento mensal da

poupanga hoje ¢ de aproximadamente 0,5% ao més, calcule o valor total acumulado neste periodo.

A Atividade 1 apresenta uma situagao financeira cotidiana envolvendo a familia Novaes e busca
desenvolver, de forma progressiva, a compreensio do estudante sobre planejamento, poupanca e
investimento. Nos trés itens, ha uma sequéncia intencional: o estudante comega identificando receitas,
despesas e saldo; depois, projeta aumentos percentuais, relacionando-os ao tempo e as mudangas
econdmicas; e, por fim, simula uma aplicagao financeira simples, reconhecendo o papel dos juros e da
constancia nos depositos.

Essa estrutura direciona a compreensio que poupar envolve planejar e tomar decisoes
conscientes, nao apenas realizar calculos. A atividade estimula a analise de informagdes, o raciocinio
proporcional e a leitura critica de contextos financeiros, dialogando com o que propée a BNCC (Brasil,
2018) ao defender que o estudante do Ensino Médio deve ser capaz de modelar e interpretar situagdes
reais que envolvem variagGes de grandezas, porcentagens e aplicagdes financeiras. Além disso, mobiliza
as dimensoes cognitiva, temporal, social e ética da Matriz de Competéncias de Letramento Financeiro
(Banco Central do Brasil, 2025) ao tratar de temas como planejamento financeiro e reserva de emergéncia.

A proposta também se alinha a percep¢ao de EFE discutida por Muniz Jr. e Jurkiewicz (2016),
que compreende o ensino de finangas como um espaco de reflexdo e formacgio integral. Assim, a

Atividade 1 ndo se limita apenas ao ensino técnico da matematica financeira: ela possibilita que o
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estudante compreenda o significado das escolhas economicas e desenvolva autonomia para lidar com

situagoes reais de planejamento e uso do dinheiro.

Quadro 2. Atividade 2. Fonte: Adaptado de Paschoal (2026)

Um agricultor pode plantar tomates e batatas. Os tomates sao mais vulneraveis a pragas que as batatas,
porém dao mais lucro. Investindo 1000 reais em tomates e 1000 reais em batatas, o lucro médio
costuma ser de 80% e 50%, respectivamente, se nao ocorrerem problemas.

Se houver problema de pragas, o tomate da prejuizo de 20% e a batata, lucro de 40%.
Questodes

Item a) Pedro Arrojado investiu 2000 reais em tomates. Calcule o lucro nos dois cenarios: sem pragas
e com pragas.

Item b) Rafael Prudéncio investiu 2000 reais em batatas. Calcule o lucro nos dois cenarios: sem pragas
e com pragas.

Item c) Senhora Estratégia investiu 2000 reais, sendo 1000 em tomates, ¢ 1000 em batatas. Calcule o
lucro nos dois cenarios: sem pragas e com pragas.

Item d) Qual das estratégias representa a maior diversificagdo e de que maneira essa estratégia pode

ser importante?

A Atividade 2 apresenta um cenario de tomada de decisio financeira sob condigoes de incerteza,
utilizando a metafora agricola para representar diferentes niveis de risco e retorno. Ao comparar tomates
(alto risco e maior retorno esperado) e batatas (menor risco e menor retorno esperado), a atividade
introduz o estudante a logica basica da relagdo risco-retorno, tema central da EF contemporanea.

Nos trés primeiros itens, o estudante calcula os lucros ou prejuizos em diferentes cenarios,
construindo uma leitura proporcional das variagdes percentuais e desenvolvendo a compreensao de que
resultados financeiros dependem de condi¢bes externas nem sempre controlaveis.

A progressao dos itens evidencia que investir nao é apenas aplicar dinheiro, mas avaliar riscos e
pensar sobre as consequéncias das escolhas. O estudante pode perceber que estratégias concentradas,
como as de Pedro Arrojado e Rafael Prudéncio, estio mais vulneraveis a perdas ou ganhos extremos,
enquanto a estratégia da Senhora Estratégia incorpora a légica da diversificagao, reduzindo o impacto de
eventos adversos.

Nesse contexto, a logica da diversificagdo emerge como principio orientador das decisdes de
investimento. Diversificar, resumidamente, significa distribuir recursos entre diferentes alternativas, de

modo que o desempenho de uma nao determine, isoladamente, o resultado final. Ao invés de concentrar
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todo o capital em uma unica possibilidade, o investidor busca compor uma combinag¢ao de ativos com
comportamentos distintos, reconhecendo que oscilagdes fazem parte do mercado. Assim, a diversificacao
nao elimina o risco, mas o dilui, tornando os resultados menos dependentes de um unico evento e
favorecendo maior estabilidade ao longo do tempo.

Essa reflexao dialoga diretamente com o que orientam a BNCC (Brasil, 2018) e a Matriz de
Competéncias de Letramento Financeiro (Banco Central do Brasil, 2025), ao incentivar que o estudante
analise situacOes reais, compare alternativas e compreenda os riscos envolvidos nas decisdes financeiras.
Em sintonia com a perspectiva formativa de Muniz Jr. e Jurkiewicz (20106), a atividade destaca que investir
nao ¢ apenas calcular percentuais, mas interpretar contextos, projetar cenarios e desenvolver autonomia
diante da incerteza. Assim, a Atividade 2 amplia a compreensao do estudante sobre risco, retorno e
diversificagao, fortalecendo sua capacidade de tomar decisGes financeiras de forma critica e responsavel.

Além disso, a Atividade 2 pode proporcionar uma discussao sobre cuidados ao assumir risco em
determinadas atitudes, tais com apostas esportivas online, golpes financeiros e piramides. A relagao entre
risco e retorno pode ser muito explorada pelos docentes na discussao sobre investimentos em renda fixa
e renda variavel. Ao mesmo tempo, pode ser usada para alertar sobre ofertas de investimento incomuns
ou muito acima do mercado, como o caso dos CDBs do Banco Master, cujos dirigentes lesaram milhdes
de pessoas, fato ocorrido por anos no Brasil, cujo esquema fraudulento foi descoberto e atacado em 2025,

culminando com a liquidacio do Banco Master'® e varias empresas financeiras atreladas a ele.

Quadro 3. Atividade 3. Fonte: Adaptado de Paschoal (2026).

Ao completar 15 anos, Karen recebeu R$ 6.000,00 de presente de seus avés. Com a ajuda de sua mae,
ela decidiu investir esse dinheiro por 4 anos, até completar 19 anos, quando pretende realizar o sonho

de viajar para a Italia.

A mae sugeriu diversificar os investimentos, distribuindo o valor entre renda fixa e renda variavel,

conforme a tabela:

Valor inicial
Tipo de Rentabilidade anual Tributagdo no
investido
investimento média (4 anos) resgate

(R3)

15% sobre o

Renda fixa (CDB) 4.800,00 +10% a0 ano )
rendimento

18Banco Master S/ A, Banco Master de Investimento, Banco Letsbank (BlueBank), Master S/A Corretora, Will Bank (brago digital) e Banco
Pleno foram liquidadas pelo Banco Central de novembro de 2025 a janeiro de 2026.
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Ano 1: +10% (ganho
médio)

Ano 2: —18% (perda

Renda variavel média) 15% sobre o lucro, se

(agoes) Ano 3: +3% (ganho houver

1.200,00 médio)

Ano 4: —15% (perda

média)

Considere capitalizagao composta anual e desconsidere taxas administrativas para fins de calculos.
Item a) Calcule o montante acumulado em cada tipo de investimento ap6s 4 anos.

Item b) Calcule o que se pede a seguir.

v O rendimento obtido em cada aplicacio;
v O Imposto de Renda pago em cada uma delas;

v" O wvalor total que Karen terd disponivel para a viagem apdés o pagamento do imposto.
(Considere que, na aplicacio de renda variavel, nao ha cobranca de imposto se houver
prejuizo).

Item c) Comente o que aconteceu com o total do dinheiro de Karen, diante dos ganhos e perdas

ocorridos em cada perfodo do investimento.

A Atividade 3 amplia as discussoes, ja iniciadas na atividade anterior, acerca da importancia da
diversificagdo. A situacdo apresentada convida o estudante a refletir sobre decisoes financeiras que
envolvem tempo, risco e proposito. A sequéncia dos itens promove uma construcao gradual das ideias:
no item (a), o estudante realiza calculos de juros compostos e observa os efeitos do tempo sobre
diferentes taxas de rendimento; no item (b), analisa o impacto dos impostos e compara ganhos e perdas,
percebendo que o resultado final depende de como o dinheiro ¢ distribuido entre as aplicagoes; e no item
(c), ¢ levado a interpretar os resultados e compreender que a diversificagao reduz riscos e contribui para
decises mais equilibradas.

A proposta mobiliza habilidades previstas na BNCC (Brasil, 2018), especialmente aquelas ligadas
a modelagem de situagdes reais que envolvem porcentagens, variagdo de grandezas e tomada de decisao.
Dialoga, também, com a Matriz de Competéncias de Letramento Financeiro (Banco Central do Brasil,
2025), ao tratar de temas como risco, seguranga e tributagao. Em convergéncia com a perspectiva de EFE
defendida por Muniz Jr. e Jurkiewicz (20106), a atividade mostra que investir envolve refletir, comparar
alternativas e buscar escolhas equilibradas.

Vale salientar que ha materiais de Educa¢ao Financeira para a Educa¢ao Basica, no formato de
livros didaticos de Educa¢ao Financeira, que abordam a tematica de poupanga e investimentos. O

material da Colegao Valorizar e Cuidar, langado pela Editora SM, por exemplo, considera ligoes que
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partem de noticias economicas contemporaneas, que se desdobram em histérias e orientagdes
envolvendo os estudantes da Educagao Basica. O uso de analogias e metaforas contribuem para reduzir
distancias da realidade média dos estudantes, sua miopia temporal, o desejo pelo beneficio presente e sua
falta de ingeréncia em questao de investimentos, ainda que os investimentos da familia sejam
influenciados fortemente pelas suas escolhas, negociacdes e desejos de consumo.

Assim, a Atividade 3 amplia o percurso formativo iniciado nas anteriores, permitindo que o

estudante compreenda como diferentes estratégias e o fator tempo influenciam os resultados financeiros.

Quadro 4. Atividade 4. Fonte: Adaptado da Cole¢ao Valorizar e Cuidar - Muniz (2025).

Leia atentamente o texto a seguif.

Brasil

Investimento por aluno cresce 50%
em 10 anos, mas Brasil ainda esta
atras de paises ricos

Gasto médio por aluno na educagéo bésica subiu para RS 12,5 mil anuais em 2023,

mas permanece abaixo da média de nagdes desenvolvidas

Nos dltimos dez anos, o investimento médio do governo brasileiro por aluno na educacdo basica
cresceu 50%. Segundo o Anuario Brasileiro da Educagao Basica, elaborado pela ONG Todos Pela
Educacio, o valor passou de R$ 8,3 mil em 2013 para R$ 12,5 mil em 2023. Apesar do avango, o Brasil
ainda destina apenas um ter¢o do que ¢é investido, em média, por paises desenvolvidos da OCDE
(Organizagdo para a Cooperagao e Desenvolvimento Econémico).

Fonte: SBTNEWS. Disponivel em
https://sbtnews.sbt.com.br/noticia/brasil/investimento-por-aluno-cresce-50-
em-10-anos-mas-brasil-ainda-esta-atras-de-paises-ricos Acesso em 03 de
junho. 2025.

Questdes.

Item a) Calcule o aumento percentual do valor investido, quando o valor investido passou de 8,3 mil
reais para 12,5 mil reais. Aproxime o percentual com uma casa decimal.

Item b) Se em 10 anos aumentou 50%, qual foi o aumento percentual médio de cada 5 anos?
Item c) Segundo o texto, por que é essencial investir em educagao?

Item d) Em sua opiniao, o que precisaria ser investido em sua escola para melhorar as
oportunidades de aprendizagem e desenvolvimento dos seus colegas?

A Atividade 4 convida a reflexao sobre um tipo de investimento que nao costuma ser

contemplado nos curriculos de Educag¢ao Financeira: o investimento publico em educagio. A intengao é
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mostrar que investir é gerar oportunidades de crescimento, é fazer uma troca intertemporal, é abrir mao
de um recurso agora, no presente, na expectativa de um retorno maior, uma gera¢ao de valor —a educagao
melhor de um povo por exemplo — ao longo do tempo.

Além disso, considerando o principio da dualidade de Muniz Jr. (2016), temos que alguns itens
permitem ampliar habilidades matematicas, discutir erros comuns e ampliar a capacidade de pensar sobre
relagbes numéricas e funcionais, e 20 mesmo tempo, em um processo dual, oferecer oportunidades de
entender o funcionamento da economia, dos investimentos e do efeito multiplicador dos fatores
sucessivos muito comum em indices de precos e investimentos.

Por exemplo, a resposta do item b ¢ de aproximadamente 22,5%. Mas os estudantes geralmente
respondem 25%, que nao ¢ a resposta correta. O percentual médio de cada 5 anos, aplicado
sucessivamente (como ¢ o natural), ¢ de 22,5%. Isso pode ser feito via simula¢do, com o uso de
calculadora, da calculadora do Banco Central ou via algoritmo da multiplicagao. Pode ser feito por
estimativa também, simulando 20%, 21%, 22% e 23% e ajustando o valor intermediario. Excelente
oportunidade para aplicar conhecimentos de aumentos sucessivos, equacio do 2° grau e numero
irracionais.

As quatro atividades apresentadas compdem um percurso formativo que integra a matematica a
reflexdo sobre o uso do dinheiro ao longo do tempo. A primeira introduz o planejamento financeiro e a
importancia da reserva de emergéncia, favorecendo a compreensio do ato de poupar como pratica de
organiza¢ao e cuidado. A segunda e a terceira ampliam essa discussao ao incorporar as nogoes de
investimento, risco e diversificagao, permitindo que o estudante analise ganhos, perdas e cenarios de
médio e longo prazo. Por fim, a quarta desloca a analise para o ambito publico, ao utilizar dados reais
sobre o investimento por aluno na educagdo basica. Ao calcular a variagio percentual, os estudantes
mobilizam conhecimentos matematicos para interpretar informagoes presentes no debate social. Para
além do procedimento técnico, a proposta favorece a leitura critica da realidade, articulando analise
quantitativa e reflexdo sobre politicas educacionais que impactam diretamente sua propria formagao.

Em conjunto, as propostas apresentadas materializam os principios da EFE discutidos neste
capitulo ao articularem conhecimentos matematicos, analise critica e atitudes de responsabilidade e
autonomia. Assim, o estudante é convidado a interpretar situagoes reais, projetar possibilidades de futuro
e compreender que decisoes financeiras nao se limitam ao calculo, mas envolvem valores, intengoes e

formas de se posicionar diante do mundo.

CONSIDERACOES FINAIS
Nesse artigo apresentamos uma defesa sobre a abordagem e transposi¢ao didaticas dos temas
econdémicos de poupanga e investimento na Educagao Basica por meio de aulas de Educagao Financeira,

em linha com um movimento internacional de Educagao Financeira para jovens. Tais temas tém sido
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considerados tao importantes para o exercicio da cidadania, prote¢ao financeira e bem-estar social e
econdémico do cidadao do século XXI, que ocupam posi¢ao de destaque como um dos dominios de
conteudo da matriz do PISA (Planejamento e Gerenciamento de Recursos), além de ser uma das oito
Unidades Tematicas da Matriz de Competéncias de Letramento Financeiro do Banco Central para o
Ensino Médio, publicada em 2025, da qual Muniz teve participacao direta consultiva na elaboracio,
redesenho e construcao da versao final que chega as escolas de todo o Brasil.

Ao longo do texto procuramos mostrar que refletir sobre o ensino de poupanca e investimento
no Ensino Médio implica reconhecer que a EFE pode articular conhecimentos matematicos e nao
matematicos com leitura critica e formacao ¢ética de maneira integrada. Considerando que essa etapa da
escolaridade atende, em sua maioria, adolescentes entre 15 e 17 anos, faixa etaria marcada pelas primeiras
decisoes financeiras independentes, pelo uso constante dos meios digitais de pagamento e pela exposi¢ao
a escolhas rapidas, o desenvolvimento dessas aprendizagens torna-se ainda mais relevante. E justamente
nesse perfodo que os jovens come¢am a lidar de maneira mais frequente, e muitas vezes mais sistematica,
com planejamento de risco, consumo e projecao de futuro (o que fazer depois do Ensino Médio), o que
reforga a necessidade de uma formagao que va além de procedimentos matematicos.

A fundamentagio tedrica apresentada ao longo do capitulo demonstrou que poupar e investir sao
praticas atravessadas por dimensdes cognitivas, sociais, culturais e temporais, conforme apontam a
BNCC, a ENEF, a Matriz de Letramento Financeiro e os principios da EFE de Muniz. Nesse sentido,
defender o ensino de poupanca e investimento no Ensino Médio ¢ defender uma formagdo que
desenvolve autonomia, analise critica e capacidade de interpretar cenarios e agir com responsabilidade
diante das escolhas econdmicas, sem deixar de monitorar e acompanhar as metas e construir alternativas
diante de imprevistos.

As quatro atividades propostas concretizam essas concepgoes no campo didatico. A Atividade 1
trabalhou planejamento financeiro, reserva de emergéncia e organizagdio do orcamento familiar,
aproximando o estudante da no¢do de poupar como pratica de cuidado e priorizagao. A Atividade 2
introduziu a relagao de risco-retorno e o papel da diversificagdo, permitindo comparar estratégias e
compreender que resultados financeiros dependem de variaveis externas. A Atividade 3 aprofundou esse
percurso ao articular juros compostos, oscilagdes de mercado e tributagio, mostrando como o tempo e
as decisdes tomadas influenciam os resultados a longo prazo. A Atividade 4 amplia esse percurso ao
deslocar a analise do plano individual para a esfera publica, tomando como referéncia dados reais sobre
o investimento por aluno na educagao basica brasileira. Juntas, elas evidenciam como a Matematica pode
funcionar como linguagem para interpretar fendomenos econémicos reais e fundamentar escolhas
responsaveis.

Por fim, este capitulo convida a refletir sobre possibilidades de ensinar sobre poupanga e

investimento de maneira critica, contextualizada e formativa, promovendo aprendizagens que se
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conectam diretamente as experiéncias dos jovens e aos desafios financeiros que ja vivenciam. Ensinar
sobre poupar e investir, portanto, nao ¢ apenas abordar técnicas matematicas, mas oferecer ferramentas
para que os estudantes compreendam o impacto de suas decisdes, construam significados sobre tempo e

valor, e saibam agir em um mundo marcado por incertezas e multiplas possibilidades.
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